
 

 
 

 

z 先 生 理 财 记  

 

货  基  宝  宝 

 

（三） 

 

 

☆货币基金之“内行看门道”。 

 



 

 

 

z 先生：橙子姐姐，我最近看了几只货币基金的招募说明书，发现它们投资范围、投资策略都差

不多啊~万份收益和七日年化收益率也不相上下，弄得我有点“脸盲症”…… 



 

 

橙子姐姐： 的确，在同一市场环境下，货币基金的资产配置步伐可能有些“英雄所见略同”。

现在，我们来一起回到货币基金投资价值的本源去想一想。 

 



很多人购买货币基金是看中了这两点： 

1、货币基金收益通常高过银行储蓄； 

2、货币基金可以 T+0，随用随取。 

 

货币基金是比较理想的现金管理工具，被很多人看作是有点赚头的“准储蓄”。 

 

不过“鱼和熊掌不可兼得”，货币基金既然要保持这么好的流动性，那么在收益率方面，相对其

他类型基金，就难有特别突出的表现。原因是，为了应对随时可能发生的赎回需求，投资组合里

要有足够的现金和能够立马变现的短期投资品种。这部分“应急资金”准备得越充分，意味着投

资组合里能够用来争取较高收益的投资品种占比越小。所以，不能指望货币基金来赚大钱。 

 

 

从流动性、安全性、收益性这“三性”来看，基金经理首要考虑的是流动性和安全性，同时兼顾

收益性。 

 

 

 



 

 

z 先生：有没有一些比较直观的指标来观察一只货币基金的流动性、安全性和收益性？ 

 

 



 

 

橙子姐姐：这时就要研究一下基金定期报告了，比如货币基金季报。从季报中可以看到，一般

货币基金的大类资产配置主要包括债券、银行存款、买入返售证券和其他资产。 



 

 

流动性好的货币基金，通常有这些特征：银行存款较多、高流动性券种较多、组合久期较短。 

 

 

比如下面这个例子：某货币基金季度报告“投资组合”中银行存款和结算备付金占比达 89.42%，

投资组合平均剩余期限 46 天（《货币市场基金监督管理办法》规定,货币市场基金投资组合的平

均剩余期限不得超过 120 天，平均剩余存续期不得超过 240 天）意味着该基金流动性很好，应

付赎回是比较轻松的。 



 

 

货币基金的收益性和安全性，可以查看季报中占基金资产净值比例大小排名的前十名债券投资明

细，了解它们具体信用评级情况。 

 



 

 

橙子姐姐：总之，挑选货币基金不仅要看万份收益和七日年化收益率，还要多研究基金公告，

才能有一个更客观、科学的业绩评价。 

 


